CRISIS ACTUAL: LA RUPTURA DEL EQUILIBRIO
A LA LUZ DE UN MODELO ESRAFIANO

Antonio Mora Plaza

Aunque aun falta perspectiva para valorar el arigesobre todo,
el peso de las causas de la crisis actual, patec®e que hay tres cosas
ciertas: a) su origen esta fundamentalmente en byhs especulacion
inmobiliaria es su elemento fundamental, ¢) lastwas crediticias de
los bancos otorgando créditos por encima de loapa@sejarian unas
buenas practicas bancarias vistas estas con pevagea largo plazo
han ocasionado la crisis. En Espaia, la bajadasdigplos de interés a lo
largo de casi dos décadas y las politicas de libacgon del suelo de los
gobiernos del Partido Popular (1996-2004), hanrzafio la tendencia
general y el error monumental de los sistemas (ieaps. Para algunos
economistas mas criticos con el sistema financeus,practicas y los
desarrollos de los productos derivados mas loso®respeculativos
(hedge fundsson la causa principal y la especulativa inmahdi la
secundaria. En cualquier caso lo que importa apdaacuestion ya no
es el origen y causa de la crisis, sino cual epolitica econdémica
pertinente. Los llamados ortodoxos, los que creas Visiones
meramente monetaristas de origgadmanianoo en las virtudes de la
economia déas expectativas racionald®obert Lucas), piensan que lo
primero, principal y casi Unica cuestion es conéiarel mercado, en el
s6lo mercado para recuperar el empleo y que el Estadsusy
presupuestos (ingresos y gastos) son un obstacullugar de una
solucidn o una parte de ella. Como sefala Krugeste, pensamiento ha
sido dominado por los economistas yanquis de agiee door estar
ubicadas las universidades de donde ha salidorteeicte dominante en
las instituciones en las zonas de los grandes lag@sicanos (Chicago
y Minnesota). Frente a estos, estan los econontstagua salada, los
surgidos en las universidades de las dos costasicames (el MIT,
Harvard, California). Se da la paradoja que estom@mistas de agua
dulce que han llevado parcialmente sus presupuestos centros de
poder, no tienen una teoria, un modelo explicati#da crisis actual, ni
siquiera un modelo alternativo a los modgiost-keynesianosaunque
sean adulterados, como el modelo IS-LM. Como siengaurre en la
historia, la bazofia triunfa, al menos a la cos@hre la calidad. Tengo
en mis manos un libro Macroeconomic Theory 1979, Teoria
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Macroecondmical1988) de Thomas Sargent, claro representante de |
neoclasico y dice lo siguiente: “La economia cdasen un elevado
nimero de empresaerfectamente competitivasada una de las cuales
produce el mismo Unico bienutilizando la misma funcién de
producciori (pag. 7 en la version esparfola, edit. Antoni Bysdas
cursivas son mias. Comparado con esto, el cuenMiala en el Pais de
las Maravillas parece un relato de Dickens, Balzac o Galdds. &lo s
piense que estas condiciones, este dibujo de Ilegjpara el Sr. Sargent
la economia cambia a lo largo del libro y que éstbace a los efectos
pedagogicos. No. El libro sigue bajo estas hipstesn la placidez que
le da un uso entupido de las matematicas, cosa gqueenamorado de
las mismas como yo me repatea sobremanera. Eld®mntiguo, pero
este tipo es el reciente premio Nobel. El que quettenderse en la
historia de los hechos y de las ideas desde el @dgebinglés de los
afios 30 del XX a lo actual, puede leer sin necdsaa preparacion
previa el magnifico libro de Norberto E. Gardia crisis de la
macroeconomigedit. Marcial Pons, 2010). Mas avanzado y cotasia
valorar el esfuerzo de los postkeynesianos, Maxmoiea 2005. Quiero
resaltar, no obstante, que ni siquiera las visiomasramente
monetaristas que aconsejan como unica politicatecma fijar una
senda de crecimiento de la oferta monetaria o tagncias en las
supuestas virtudes de las expectativas racional@sgsegurar en plazo
un consumo acorde con el pleno empleo, dan com@ecaencia
teorética que haya que combatir los déficits rezhdn el gasto publico
en plena crisis. Esto es un invento de politicake aontables acéfalos
con el titulo de economistas, como en Espafa losGDmdos, los
Montoro o los Rato. Nada hay en el plano teoréficnenos adn en la
experiencia historica que diga que esa sea laarpegha crear empleo. Ni
una sola experiencia histérica. Claro que de Escge sale porque tarde
o temprano las economias tienen sus propios sistema
autorregulacion, pero nunca gracias a estas itegmr efecto de un
mero monetarismo, ni por nada de comportamientosadms en
expectativas racionales. Nada ha habido mas imaktjwara el conjunto
de la economia y para el empleo examinado a lo ldej ciclo que la
especulacion inmobiliaria y el exceso crediticio lds bancos. Ni
siquiera para sus cuentas de resultados, soOlodsalvjaor las ayudas
desde lo publico. Y en cuanto a salir de la crisigxperiencia historica
es que no se sale como se entrd, sobre todo pmgrie han perdido
el trabajo y activos (pisos hipotecados) les ingparh pimiento las
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macromagnitudes y los PIB cuando apuntan paraaampidrque ellos se
han quedado en la cuneta, muchas veces para siempre

Los creyentes en las bondadesd® lo privado creen qusdlolos
mercados pueden restaurar los equilibrios perdidapponiendo que
reconozcan que los comportamientos privados romeges equilibrios.
En los comportamientos econémicos de los individyogmpresas
(Ilamados agentes para exonerarlos de cualquigpauhada hay que
nos lleve a crear unos niveles de produccion deopéenpleo. Cada uno
tira por su lado: a) Los consumidores, convertuiog parte de ellos en
su momento en especuladores inmobiliarios, tratansatisfacer sus
necesidades asighando sus recursos Yy la obteneitms anismos como
mejor entienden y pueden. No defiendo con elletaia de la utilidad
marginal por la obsesion de ésta de creer que eptiiaizacion y en la
estlupida mania de pensar en la infinita posibilidadragmentacién de
deseos y recursos; b) Los empresarios, con sunvssgmpre a la corta
de obtener beneficios a costa de lo que sea (sfegternos, recurso a la
teta del Estado cuando hay pérdidas, busqueda dalegips,
destruccion de los derechos laborales, etc.), eoeti en cuenta el
interés general. Piero Sraffa, frente a los mahgtaa y frente a la
vision dominante de la economia de la época (Alivkadshall y sus
Principios), escribid0 la obra mas revolucionaria de la ecdaom
Produccion de mercancias por medio de mercan¢mslicado en
1960). Lo digo conscientemente porque para los istas< o esEl
Capital. La diferencia entre ambas es que la obra de Esoonocida y
temida por los liberales, neoliberales, conseneslqgorivilegiados, etc.,
mientras que la de Sraffa es ignorada, aunque nosrtemida —yo diria
gue mas que la del aleman- por los economistasbeeales y de otra
condicion, porqud’roduccion de mercanciassupone, en mi opinion,
darle la vuelta al calcetin de la Microeconomiavemtional, que es
tanto como decir a los fundamentos del analisis@oico, que aun es
marginalista. Mejor dicho, supone su destruccidorgpe la obra de
Sraffa es incompatible con cualquier forma de nmaiggmo, sea la
clasica de los Menger, Jevons o Walras, sea l&rnviaustriaca del
capital y del interés (Bohm-Bawerk, Wicksell, Wiesetc.), sea
cualquier visién actual de los fundamentos de tmemia que suponga
optimizacion de comportamientos, de fragmentacidiinita de
utilidades y recursos, de apelacion a las bondaeléss mercados como
optimizadores paretianos
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Sraffa parte de al menos tres ideas muy sencillasSraffa se
acerca a la realidad con un modelo que toma a slavesalidad como
un conjunto. Esto pareceria que debiera ser obvega en la materia,
pero por mas increible que le parezca al lectoraemsado, en la historia
del analisis economico, esto ha sido mas una ekuempie la regla
general. La cosa empezd muy bien con los fisidsnatsu flujo circular
de la renta, pero luego se fue torciendo hacimelddo analisis parcial,
hacia las clausulasaeteris paribuscuyo punto culminante es Alfred
Marshall (1842-1924). El primero que de verdad cs@domodelo de
explicacion global de la economia después de losicimeados
fisiocratas (Quesnay (1694-1774)) felangenieroWalras (1834-1910),
aunque con el defecto de esa obsesion en creea eaphcidad de
optimizacion, de eleccion optima de los actoresnégocos. La
globalizacion de Marx es fruto de su vision histary de esa division de
la historia como una sucesion de diferentes mo@oprdduccion. Un
dato: en el mundo académico anglosajén no ha @xistna asignatura
tal como la Estructura EconOmica, cosa que tampenece que va
desapareciendo en el mundo latino. Sraffa partededmitiva, de la
economia como un todo, cosa que resultaba hetevgolara la época
cuando concibié su obra (a finales de los afos €dOXX), aunque
cuando se publica su obra en 1960 ya se esta olésmaao el analisis
Input-Ouput de la mano del soviético Leontief (19@®9) y el
matematico y fisico Von Neumann (1903-1957) crea madelo
matematicocon algunos puntos de conexidon con la obra denia 2)
Para Sraffa los precios se forman mediante un magglere los precios.
Es lo que hacen los empresarios y comerciantesdougonen los
precios: miran los costes e intentan poner un mapgea calcular los
precios tal que, por un lado atiendan a la compé&ten por otro, cubran
al menos los costes. Es verdad que si no se atieh@lculo sobre los
costes derivados de cada producto o servicio (boilad de costes), los
errores de célculo pueden ser extraordinarios waill@a la ruina a las
empresas, pero es asi como operan los empresseas, grandes o
pequefios, de un sector o de otro. Por increiblggtezca, la economia
marginalista no dice que asi se comporten los esapos. Segun esta
teoria, los empresarios deben conocer algo asi caméuncion de
produccién y su funcion de costes para calculaotprecios como las
rentas pagadas (salarios y ganancias guardadappgar éstas de
acuerdo corel valor de la productividad marginal de cada factie
produccioén Eso si, si hay competencia perfecta —que noylessalao en
los mercados que funcionan a la velocidad de ladsgzdecir, en las
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bolsas de valores, derivados, etc.) — ya no tigpuenpreocuparse de los
precios, porque estos les vienen dados por eselaaicagico de la
productividad marginal de cada factor. Comparadoeasio, los cuentos
de hadas son mero historicismo; 3) Para Sraffamtal no es un factor
de produccion distinto del trabajo. Eso si,tredajo fechadp porque
cualquier medio de produccidn, es decir, cualotsa, materia prima o
instrumentos que no consumimos directamente sia@gqpleamos para
a su vez producir cosas consumibles, ha sido pidolaguna vez por
la mano del hombre y de la mujer. Sélo es cuest®nremontarse a su
origen. Esta vision es compatible con la de losicts, pero no asi con
las visiones del capital como un medio calculadgaatir de sus
rendimientos futuros actualizados. En todo case,pimblemas de la
vision del capital es su agregacion (insolubley yngoherencia, porque
no siempre ocurre —de acuerdo con la vision neicalagjue a mas
relacién capital producto (o capital/trabajo) metipo de interés. Esto
ya lo intuyeron o lo demostraron Robinson, Sra#faregnani, Pasinetti,
etc., y de tal forma que hasta el propio Samug$8h5-2009) tuvo que
reconocerlo.

Pues bien, con esta visiéarafianade la realidad, vamos a ver que
luz nos aporta en la crisis actual, porque, a lsirpplo que se ha
producido es una ruptura entre produccion y conspm@do, donde
este Ultimo no es suficiente para equilibrar einero. EI consumo ha
disminuido y los politicos que gobiernan estan edbamas lefia al
fuego, reduciendo el gasto publico en un afan tdetde cuadrar los
presupuestos. Pasamos a formalizar un modelo a&aspatle equilibrio
mediante un sistema de ecuaciones que van a desznbalidad de la
manera mas amplia posible y sin apenas condiciesaes decir, sin
apenas funciones de comportamiento que pudierardiseutibles y
discutidas. Compararemos entonces la situacioralagtla politica que
se derivaria para recomponer el equilibrio roto gddado del consumo
privado. Ponemos la ecuacion en términos algelmaicduego la
discutimos:

(1) Oferta:zmlzn: PeiCy +anzn: Pz Z; :anzn:[livvij + pixij]x @+9;)

k=1 j=1 i=1 j=1 i=1 j=1

Cy; representa el bien o servicio de consunproducido en el sector (o
proceso)j de la economia, por lo que el doble sumatorio sabre
productop.Cy; esel valor monetariode la suma de todos estos bienes y
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servicios de consumo; Ia%; son losi medios de produccion a su vez
producidos (instalaciones, instrumentos, utensillbdquinas, materias
primas) en el sector (o proce$py p,; son sus precios respectivos; lps
es el trabajo empleado en el conjunto de los bignesrvicios que
podemos homogeneizar y llamagn cada sector, mientras qugseria
el salario correspondiente a estos bienes y sesvigioducidos en el
sectorj; los X;; son los medios de produccion empleados y valoratlos
preciop; (si son bienes de mas de un apX; seria la amortizacion
correspondiente); por Ultim@; es la tasa de ganancia exigido por los
empresarios en el sector o procgsaunque también puede desagregarse
mas aun segun tipo de bienes y/o servicios y sc{@s decir, partir de
de una tasa de ganancia por bien o servieio cada sector o proceso
Sraffa utiliza tasas de salarios y ganancias uagtaporque quiere
valorar la economia a largo plazo, pero eso, ep eehtexto, es
inadmisible. Por mor del realismo, he incluido $adarios en el total de
los costes para aplicar el margen de gananciagnebtos precios, cosa
que no hace Sraffa. El lado izquierdo de la ecua¢ld representa lo
qgue se produce y el lado derecho como se repagteel Enodelo
esrafiang tanto de definicion del sistema como de distriduicdel
excedente, que se diferencia del neoclasico notedolee, aunque no
entramos por no alargar el tema del articulo. Vesataoecuacion (1)
segun conceptos:

m n
Valor del total delos bienesy serviciosde consumo= Y " p.,C,
k=1 j=1

Valor del total delos bienesde produccion producidos= ZZ P, Z;

i=1 j=1

n n
Valor total delas rentas salariales = > > I,w,
i=1 j=1

Valor total delas ganancias= ) > [Ii\Nij +p X, [*9,

izl j=1

La segunda es la funcién de consumo. Es como sigue:

(2)  22PaCq=a2 2 lw, +bZZ[|i\Nij P X [* g,

k=1 j=1 i=1 j=1 i=1 j=1
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Esta ecuacion representa las rentas destinadasmisliroo, sienda un
coeficiente cercano a uno y que, multiplicado lposumade las rentas
salarialed;w;, nos da la parte de la renta de los asalariadeslegdican a
estos bienes y servicios; el coeficieitees a su vez el coeficiente
también menor de uno que, multiplicado por las geiaa (segundo
sumatorio de el lado derecho de la ecuaciéon), moslag rentas
gananciales (de capital y de autobnomos). La ulemeacion (la 3) es en
realidad una definicion del PIB y representa la auta las demandas,
ese lado que los neoliberales no pueden ni veupasg conforman con
creerenla ley de Say

(3) Demanda= Zm“zn: P Cy + anzn: pX; +Hl +G,-T+E,— 1

k=1 j=1 iz j=1

dondel es la demanda de inversion en medios de produdGipas el

valor del gasto publico,T el total de los impuestofx son las

exportaciones &, son las importaciones. Pues bien, del conjuntlasle
tres ecuaciones enumeradas, al igualda demanday la ofertg se

obtiene:

n n

(4) -2 > lw +(1‘b)ani['iV‘4,- +pX; |=14G,-T+E,~ 1,

i=1 j=1 i=1 j=1

Hemos dado un largo rodeo para llegar a (4), pevo gue ha merecido
la pena por lo que viene. Vemos que el ahorro tedé economia (lado
izquierdo de la ecuacion) es igual a la inverslgnmas el saldo
presupuestario@,-T), mas el saldo exterioE{-1v). Lo importante y
decisivo es que nada hay en el comportamiento ecdaomia que lleve
a la igualdad4) si excluimos el saldo presupuestario pub{egT). En
efecto, los que toman decisiones sobre el consaaddi¢ientesay b) o,
alternativamente, sobre el ahorba) y (1-b), son distintos en gran
parte y —sobre todo— por distintas motivacione®€ ps$ que deciden
sobre la inversion y, con mas razon, distintas de los que expd&an
(que dependen del resto de los paises) y de losriagores i), que
dependen de las pautas de consumo internas. 8site do publico, es
decir, s6lo son el saldo presupuestaii®-1) puede equilibrarse la
economia para evitar caer en los desequilibrioan sexpansivos o
contractivos Los neoliberales confian en los precios paraglaaldad
(4), aunque ellos no representen ni crean en estaalizacion
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equilibradora, pero el problema es que los preaiosu vez vienen
determinados por empresarios y comerciantes endfurde su propio
mercado, de su localismo, de sus propios costes.sGetos a veces
distintos y, sobre todo, con motivaciones distingssimposible que una
economia esté en equilibrio. Sélo algo asi se puaedseguir variando
gastos e ingresos publicos, complementado condiaadn externa o
interna (recurso al banco central) para logrameilbrio y evitar crisis
como la actual o, al menos, para hacerla menoggtas politicos que
gobiernan, mal aconsejados, buscan el camino tiildejar a los
supuestos mercados para que se cumpla (4) rendocanos saldos
presupuestariosCreen que los mejor es que siempre que los gastos
publicos se equilibren con los ingresos, pero nédy en las
explicaciones ni en la experiencia historica qesieva de baculo para
tal supercheria. Obsérvese que ni siquiera sefhasto una funcion de
consumo keynesiana tan discutida por los neoclgstem solo se ha
recurrido a la visiéresrafianade la economia (ecuacion 1) y a una
funcion que es simplemente la constatacion de whdestadistico
(ecuacion 2). La 3 es una definicion de PIB. Enduiar caso es mas
facil echar la culpa a la herencia recibida —ercado del gobierno
espafnol actual- que enfrentarse a los mercadas,Metkel, al BCE.
Aln se puede ser mas cretino, pero dificiimentar esés errado.

Vemos que un modelo de inspiraciéarafianaha servido para
algo que el propio sentido comun lo refrenda. Eroga son los paises
nordicos en los que se dan dos circunstancias gueueden ser
casualidad: son los mas desarrollados y los qoertiel mayor indice de
participacion de lo publico en la economia. Espadias USA, no tiene
un mercado interior de mas de 300 millones; nd esis mas grande y
con la mayor tradicion industrial de Europa comemania. Confiar en
el s6lo mercado y querer mantener el saldo prestgm® a cero bajo
cualquier circunstancia, no sélo es de cretinamerantes, sino supone
en las actuales circunstancias llevar cientos desrde personas al paro,
no ya so6lo por una crisis importada, sino ademas yma politica
economica absolutamente errada.

Madrid, 5 de abril de 2012.
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